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	Abstract

	This study aims to determine the financial performance of PT. Astra International Tbk 2017-2021. the method in this research is descriptive quantitative. The data obtained in this study comes from the statement of financial position and income statement of PT. Astra Internasional Tbk which is listed on the Indonesia Stock Exchange for the 2017-2021 period. The analysis technique in this study is the EVA method, which includes NOPAT, Invest Capital, Capital Charges, weighted capital charges and Economic value added. Then from the results of the analysis of the financial EVA method it will be assessed whether the financial performance of PT. Astra Internasional Tbk based on industry average by Gendro wiyono and Hadry Kusuma.
Based on the results of the analysis in this study, the results of the analysis using the EVA method at PT. Astra International Tbk for the 2017-2021 period is considered positive, which includes NOPAT. Then, invest capital, capital charges, weighted capital charges and economic Value Added whose results are positive because the final result is EVA > 0.

	Keywords: Financial Performance, NOPAT, invest capital, capital charges, weighted capital charge, economic Value Added

	Abstrak

	Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui kinerja keuangan PT. Astra Internasional Tbk Tahun 2017-2021. metode dalam penelitian ini adalah kuantitatif deskriptif. Data yang di dapatkan dalam penelitian ini berasal dari laporan posisi keuangan dan laporan laba rugi PT. Astra Internasional Tbk T yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2017-2021. Teknik analisis dalam penelitian ini adalah metode EVA, yang mencangkup NOPAT, Invest Capital, Capital Charges, beban modal tertimbang dan Economic value added. Kemudian dari hasil analisis metode EVA keuangan tersebut akan dinilai psitif atau tidak nya kinerja keuangan dari PT. Astra Internasional Tbk berdasarkan rata-rata industri oleh Gendro wiyono dan Hadry Kusuma.
Berdasarkan hasil analisis dalam penelitian ini, dari hasil analisis menggunakan metode EVA pada PT. Astra Internasional Tbk periode 2017-2021 dinilai positif, yang mencangkup NOPAT. Lalu, invest capital, capital charges, beban modal tertimbang serta economic Value Added yang hasil nya positf karena hasil akhir EVA > 0.

	Kata Kunci: Kinerja Keuangan, NOPAT, invest capital, capital charges, beban modal tertimbang,economic Value Added



PENDAHULUAN
Pertumbuhan Ekonomi Nasional Indonesia mengalami penurunan dalam satu dekade terakhir.Situasi ini diperparah dengan wabah virus corona pada tahun 2020, dan proses pemulihan ekonomi makro memakan waktu lama. Keberhasilan suatu perusahaan dalam menjalankan bisnis terlihat dari kinerjanya dalam laporan keuangan tahunannya. Laporan keuangan tahunan merupakan alat yang sangat penting untuk memperoleh informasi perusahaan atau gambaran umum untuk menyajikan status keuangan perusahaan yang bersangkutan selama periode waktu tertentu.
Economic Valued Added (EVA) adalah suatu alat ukur analisis kinerja keuangan perusahaan dengan cara menambahkan nilai dari suatu investasi dan dapat menunjukan ukuran yang baik dari perusahaan tersebut. Dengan perhitungan EVA diharapkan dapat memeperoleh hasil perhitungan pada upaya penciptaan nilai perusahaan (Creating A Firms Value) yang lebih realistis. Nilai dapat diartikan sebagai nilai guna, daya guna maupun manfaat yang dinikmati oleh stakehoulders.Hal ini disebabkan karena EVA dihitung berdasarkan kepentingan kreditor dan para pemegang saham dan bukannya berdasar nilai buku yang bersifat historis". Alasan memilih PT Astra International, adalah karena salah satu dari beberapa perusahaan go public di Indonesia yang terkenal di industri bisnis baik Nasional maupun Internasional.
TEORI DAN PENGEMBANGAN HIPOTESIS 
Laporan keuangan
Menurut (Hanafi & Halim, 2016) laporan keuangan adalah salah satu sumber informasi yang penting disamping informasi lain seperti informasi industri, kondisi perekonomian, pangsa pasar perusahaan, kualitas manajemen dan lainnya".
(Kasmir, 2016) laporan keuangan adalah Laporan yang menunjukan kondisi keuangan perusahaan pada saat ini atau dalam suatu periode tertentu. Laporan keuangan yang disajikan perusahaan sangat penting dan banyak pihak yang memerlukan serta berkepentingan terhadap laporan keuangan yang dibuat perusahaan tersebut, seperti para investor, kreditur, dan pihak manajemen sendiri.
Metode Economic Valued Added (EVA)
Menurut (David, 2017) EVA yaitu Salah satu cara mengukur kinerja operasi perusahaan yang memadukan perhitungan perusahaan dalam rangka menghasilkan laba tanpa mengabaikan kepentingan perushaan
Kinerja keuangan
Menurut (Kariyoto, 2017) mengatakan bahwa: kinerja keuangan adalah Financial Performence ialah hasil aktivitas operasi perusahaan yang disajikan dalam bentuk angka-angka keuangan.



Model Konseptual
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Gambar 2. Model Konseptual

METODE PENELITIAN
	Metode penelitian yang digunakan adalah penelitian deskriptif dengan pendekatan kuantitatif. Penelitian deskriptif adalah penelitian dengan metode untuk menggambarkan suatu hasil penelitian 
Populasi dan Sampel Populasi
Populasi dan sampel dalam penelitian ini adalah laporan posisi keuangan dan laporan laba rugi komprehensif perusahaan pada PT. Astra Internasional Tbk yang terdaftar dibursa Efek Indonesia pada periode 2017-2021.
Teknik Pengumpulan Data
Untuk memperoleh data-data dalam peneitian ini peneliti mengunakan teknik pengumpulan data dengan mengunakan cara penelitian pustaka (Library Research) Penelitian ini digunakan untuk mendapatkan landasan dan konsep yang kuat agar permasalahan dapat dipecahkan. Peneliti memperoleh data yang berkaitan dengan masalah yang sedang diteliti melalui buku, jurnal, majalah, tesis, internet, dan perangkat lain yang berkaitan dengan judul peneliti. Jenis informasi yang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder. Dalam penelitian ini seluruh data yang dipakai antara lain bersumber pada web resmi Bursa Efek Indonesia yaitu : www.idx.co.id periode 2017-2021.
Metode Analisis Data
	Dalam penelitian ini menggunakan metode analisis dalam menganalisis data:
1)	Menghitung Net Operating After Tax (NOPAT) dengan rumus: NOPAT = laba(rugi)-pajak
2)	Menghitung Invested Capital dengan rumus:
	Invest Capital = Total Utang & Ekuitas – Utang Jangka Pendek
3)	Analisis biaya modal tertimbang (Weighted Average Cost of Capital), dengan menggunakan rumus:
			{(D×rd) (1-Tax) + (E×Re)}
	Dimana :
	D	= Tingkat Modal
	Rd	= Cost Of Debt
	D	= Tingkat Ekuitas 
	Re	= Cost of Equity 
	Tax	= Tingkat Pajak
4)	Menghitung modal atau Capital Charges dengan rumus:
			Capital Charges = WACC x Invested Capital
5)	Menghitung EVA dilakukan dengan mengurangi laba operasional setelah pajak dengan biaya modal yang telah dikeluarkan oleh perusahaan. Dengan rumus sebagai berikut:
			EVA = NOPAT – Capital Charges
	Dimana:
	 WACC	= Weighted Average Cost of Capital
	EVA	= Economic Valued Added
	 NOPAT	= Net Operating After Tax.



HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN
Nopat
Tabel 1. Hasil perhitungan NOPAT periode 2017-2021
	
NOPAT
	Tahun

	
	2017
	2018
	2019
	2020
	2021

	
	23,165
	27,372
	26,621
	18,57
	25,586


Sumber: diolah peneliti

Besar kecilnya NOPAT akan dipengaruhi oleh laba usaha dan beban pajak yang ditanggung oleh perusahaan. Jika laba operasi lebih tinggi dari beban pajak maka nilai NOPAT akan tinggi dan berdampak pada besarnya nilai EVA. Sebaliknya bila laba operasi lebih rendah dari beban pajak rendah, maka nilai NOPAT akan rendah dan dapat menimbulkan EVA yang negative bagi perusahaan.
Pada tahun 2017-2018 nilai NOPAT mengalami kenaikan disebabkan oleh laba operasi mengalami kenaikan dan beban pajak mengalami penurunan. Sedangkan tahun 2019-2020 nilai NOPAT mengalami penurunan disebabkan laba operasi mengalami penurunan dan beban pajak mengalami kenaikan. Selanjutnya pada tahun 2021 nilai NOPAT kembali mengalami kenaikan, namun nilai NOPAT tertinggi terjadi pada tahun 2017.
Invest Capital

Tabel 2. Hasil perhitungan invest capital priode 2017-2021
	
Invest capital
	Tahun

	
	2017
	2018
	2019
	2020
	2021

	
	196,924
	228,244
	251,996
	252,467
	263,533


Sumber : diolah peneliti
 
Berdasarkan tabel 2 terlihat bahwa total modal yang diinvestasikan dari tahun 2017- 2021 mengalami peningkatan. Hal ini disebabkan meningkatnya jumlah pinjaman maupun ekuitas.
Nilai invested capital sangat mempengaruhi nilai EVA, karena invested capital sebagai pengali atas WACC yang akan menghasilkan capital charges, semakin besar nilai invested capital maka akan semakin besar nilai capital charges sebagai pengurang NOPAT. Dari analisis yang telah dilakukan selama lima tahun terlihat bahwa nilai invested capital perusahaan mengalami kenaikan setiap tahunnya, yang berarti meningkatnya jumlah modal yang diinvestasikan perusahaan setiap tahunnya. Peningkatan invested capital disebabkan meningkatnya jumlah pinjaman maupun ekuitas pemegang saham, sedangkan kenaikan ekuitas pemegang saham disebabkan karena adanya laba ditahan perusahaan yang diperoleh dari dividen yang tidak dibagikan.


Weighted Average Cost if Capital (WACC)
Tabel 3. Hasil perhitungan Weighted Average Cost if Capital (WACC) periode 2017-2021

	
WACC
	tahun

	
	2017
	2018
	2019
	2020
	2021

	
	0, 006166
	0,008753
	0,014224
	0,011166
	0,009818


Sumber : Diolah peneliti

Dari tabel 3 dapat dilihat bahwa semakin besar nilai weighted average cost of capital (WACC) yang diperoleh setiap tahunnya maka semakin besar tingkat pengembalian investasi yang didapatkan oleh para investor. Pada perusahaan yang mengalami kenaikan atau penurunan nilai weighted average cost of capital (WACC) dapat disebabkan oleh dua faktor, yaitu menurunnya atau meningkatnya nilai biaya hutang dan biaya ekuitas. Sedangkan proporsi hutang dan proporsi ekuitas sebagai variabel yang tidak berpengaruh, karena hasil komposisi dari jumlah modal. Secara keseluruhan nilai weighted average cost of capital (WACC) mempengaruhi besar kecilnya economic value added yang diperoleh perusahaan, karena weighted average cost of capital (WACC) sebagai pengali atas modal (capital charges). Pada tahun 2018-2019 nilai weighted average cost of capital (WACC) mengalami peningkatan yang disebabkan oleh meningkatnya biaya hutang dan biaya ekuitas. Sedangkan pada tahun 2020-2021 nilai weighted average cost of capital (WACC) mengalami penurunan yang disebabkan menurunnya biaya hutang dan biaya
 
ekuitas. Selanjutnya pada tahun 2017- 2019 nilai weighted average cost of capital (WACC) terus mengalami peningkatan yang disebabkan meningkatnya biaya hutang dan biaya ekuitas.

Capital chargers

Tabel 4. Hasil perhitungan4 Capital chargers periode 2017-2021
	Capital chargers
	Tahun

	
	2017
	2018
	2019
	2020
	2021

	
	1, 214233384
	1,997819732
	3,584391104
	2,819046522
	2,587366994


Sumber: Diolah Peneliti

Berdasarkan tabel di atas dapat dilihat bahwa seberapa besar modal yang diinvestasikan oleh pemegang saham dalam suatu perusahan, sehingga semakin besar pengembalian investasi yang diterima oleh investor maka semakin besar pula modal yang diinvestasikan ke dalam perusahaan. Sebagai pengurang NOPAT, capital charges sangat mempengaruhi economic value added (EVA). Jika capital charges lebih besar dari pada NOPAT maka akan menghasilkan nilai economic value added (EVA) yang negatif. Hal ini menandakan nilai perusahaan berkurang sebagai akibat dari tingkat pengembalian yang dihasilkan lebih rendah dari pada tingkat pengembalian yang dituntut oleh investor. Sebaliknya, jika nilai capital charges lebih kecil dari nilai NOPAT, maka akan menghasilkan nilai economic value added (EVA) yang positif. Hal ini menandakan bahwa tingkat pengembalian yang diharapkan melebihi tingkat biaya modal. Pada tahun 2020- 2021 nilai capital charges mengalami kenaikan yang disebabkan nilai invested capital dan nilai weighted average cost of capital (WACC) mengalami kenaikan. Sedangkan pada tahun 2018 nilai capital charges mengalami penurunan yang disebabkan menurunnya nilai weighted average cost of capital (WACC). Selanjutnya pada tahun 2017-2019 nilai capital charges terus mengalami kenaikan yang disebabkan terjadinya kenaikan nilai invested capital dan nilai weighted average cost of capital (WACC).
Economic Value Added (EVA)
 
Tabel 5. Hasil perhitungan Economic Value Added (EVA) periode 2017-2021
	
EVA
	Tahun

	
	2017
	2018
	2019
	2020
	2021

	
	23,164
	27,370
	26,617
	18,568
	25,583


Sumber: Diolah Peneliti

Dengan demikian sesuai dengan kriteria economic value added (EVA), dari tahun 2017- 2021 nilai EVA ˃ 0, artinya kinerja keuangan PT. Astra Internasonal, Tbk dalam keadaan baik dan mengalami nilai tambah ekonomis. Perusahaan dikatakan dalam keadaan baik dan mengalami nilai tambah ekonomis jika perusahaan mampu membayarkan kewajiban sesuai dengan dengan yang diharapkan para investor, perusahaan telah mengelolah sumber daya yang dimiliki dengan efisien serta telah meningkatkan kemakmuran pemegang saham.
Dari hasil analisis tersebut dapat dikatakan bahwa secara keseluruhan kinerja keuangan PT. Astra Internasonal, Tbk dengan metode economic value added (EVA) sangat baik, karena telah berhasil mencapai nilai yang positif, meskipun mengalami fluktuasi. Hal ini disebabkan laba usaha yang dihasilkan perusahaan pada tahun 2017-2021 sangat tinggi, sehingga dapat dibandingkan antara nilai capital charges dengan nilai NOPAT bahwa nilai NOPAT lebih tinggi dari nilai capital charges, sehingga manajer keuangan perusahaan dapat memenuhi besarnya tingkat pengembalian yang diharapkan oleh para investor baik kreditur maupun pemegang saham.

SIMPULAN
Berdasarkan data penelitian dan hasil pengujian yang telah dilakukan, maka dapat disimpulkan bahwa :
1.	Rasio perputaran total asset berpengaruh positif dan signifikan terhadap profitabilitas pada perusahaan sektor makanan dan minuman yang terdaftar di bursa efek indonesia periode 2018- 2022.
2.	Rasio perputaran piutang tidak berpengaruh terhadap profitabilitas pada perusahaan sektor makanan dan minuman yang terdaftar di bursa efek indonesia periode 2018-2022.
 3.	Rasio perputaran persediaan berpengaruh positif dan signifikan terhadap profitabilitas pada perusahaan sektor makanan dan minuman yang terdaftar di bursa efek indonesia periode 2018- 2022.
4.	Current ratio berpengaruh positif dan signifikan terhadap profitabilitas pada perusahaan sektor makanan dan minuman yang terdaftar di bursa efek indonesia periode 2018-2022.
5.	Secara simultan rasio perputaran total asset, rasio perputaran piutang, rasio perputaran persediaan dan current ratio berpengaruh positif dan signifikan terhadap profitabilitas pada perusahaan sektor makanan dan minuman yang terdaftar di bursa efek indonesia periode 2018- 2022. 
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